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ISIN DE000UG641D4 Data di osservazione iniziale 23.05.2025

Emittente
UniCredit Bank GmbH

(Moody’s : A2 / S&P : BBB+ /Fitch : A)
Base di Calcolo EUR 100.00

Data di osservazione finale 30.05.2030 (5 anni) Negoziazione SeDeX di Borsa Italiana

Premi periodici
2.00% della base di calcolo per 

trimestre (lordo)
Barriera Premio e Barriera di 

protezione del capitale
50% del valore iniziale

KC Tematica
Certificate Cash Collect Autocallable Worst of 
su paniere di azioni legate alle

"Infrastrutture italiane"

• Prysmian

• Tenaris

• Buzzi

CARATTERISTICHE

PUBBLICITÀ

Frequenza di Osservazione : Trimestrale

Mag
2030

Rimborso Anticipato : Possibile scadenza anticipata a partire da 20 novembre 2025, con rimborso a 100 EUR.

Premi con memoria : Possibilità di ottenere un premio a ciascuna data di osservazione trimestrale, se il prezzo di riferimento del
sottostante con la performance peggiore del paniere è pari o superiore al livello Barriera premio. Grazie all'effetto memoria, i premi non
corrisposti precedentemente vengono pagati nel trimestre in cui alla rispettiva Data di Osservazione il valore del sottostante con la
performance peggiore è pari o superiore al livello Barriera premio.

Rimborso a scadenza : Alla data di osservazione finale se il prezzo di riferimento del sottostante con la performance peggiore del paniere è pari 
o superiore al livello Barriera di protezione del capitale, il Certificate rimborsa la base di calcolo 100 EUR oltre al premio e gli eventuali premi 
non pagati in precedenza. Viceversa, in caso di diminuzione oltre il 50% del valore iniziale, l'importo di rimborso è commisurato alla 
performance del sottostante peggiore del paniere (calcolata come rapporto tra il valore finale ed il valore iniziale). In questo scenario 
l'investitore è esposto al rischio di perdita anche totale del capitale investito.
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BARRIERA 
DI PROTEZIONE

A scadenza 
Barriera di  
protezione del 
capitale europea 
al 50% del valore 
iniziale

EFFETTO 
MEMORIA

Premi 
trimestrali 
condizionati

con effetto 
memoria

RIMBORSO 
ANTICIPATO

Possibilità di un 
rimborso 
anticipato dalla 
fine del secondo 
trimestre 
(Novembre 2025)

Si sta per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione. Prima di ogni
investimento, consultare il Prospetto di Base e i relativi Supplementi al Prospetto di Base, le Condizioni
Definitive ed il Documento contenente le informazioni chiave (Key Information Document - KID) disponibili
sul sito www.investimenti.unicredit.it. I Certificati sono soggetti al rischio di credito dell'Emittente ed al
rischio di fluttuazioni di prezzo sul mercato secondario. L'investitore è esposto al rischio di perdita anche
totale del capitale investito.

Kepler Cheuvreux Solutions si occupa della ricerca,
progettazione e ideazione delle soluzioni d’investimento
strutturate, capitalizzando sull’expertise del gruppo in ambito di
analisi azionaria indipendente

Emittente: UniCredit Bank GmbH, in qualità di Emittente dei
prodotti ne cura l'emissione e la quotazione sul mercato
italiano, facendo leva sulla propria piattaforma onemarkets e
sul posizionamento di primaria banca commerciale paneuropea

http://www.investimenti.unicredit.it/


TABELLA SCENARI
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Rimborso anticipato del prodotto, a partire dalla fine del secondo trimestre, se il sottostante con la peggiore performance è superiore o uguale al livello di
rimborso anticipato, ovvero al 100% del suo Valore Iniziale in una delle Date di Osservazione di Rimborso Anticipato(2), l'investitore riceve alla Data di
pagamento (1) l'importo di rimborso anticipato pari a 100 EUR.

Meccanismo di pagamento dei premio («con Effetto Memoria»): 
A ogni Data di Osservazione Trimestrale(3), se il prezzo di riferimento del sottostante con la peggiore performance dalla Data di Osservazione Iniziale è
superiore o uguale al suo livello di barriera premio (ossia il 50% del suo Valore Iniziale), l'investitore riceve(5) alla Data di Pagamento Premio(4):

Altrimenti, se il prezzo di riferimento del sottostante con la peggiore performance dalla Data di Osservazione Iniziale è inferiore al livello di barriera
premio, l'investitore non riceve alcun premio, che resta in memoria e sarà versato se le condizioni sopra menzionate saranno soddisfatte in una futura
Data di Osservazione Trimestrale(3).

Alla scadenza, tranne nel caso del Rimborso Anticipato, sono possibili due scenari:

1. Se il sottostante con la peggiore performance è maggiore o uguale al livello di barriera premio, ossia il 50% del suo livello iniziale alla scadenza,
l'investitore riceve(5) :

2. Se il sottostante con la peggiore performance è inferiore al livello di barriera di protezione del capitale (europea), posta al 50% del valore iniziale,
l'investitore riceve (5) un importo di rimborso commisurato all'andamento del sottostante con la peggiore performance, con una perdita sul capitale
investito :

100 EUR
+ Un premio del 2.00% della base di calcolo

+ I premi per ogni trimestre mai distribuiti in precedenza

Considerando il sottostante con la peggiore performance  
100 EUR x (Valore finale / Valore iniziale) 

DATA DI 
OSSERVAZIONE

CONDIZIONE SCENARIO
DATA DI 

PAGAMENTO

21.08.2025

Prysmian, Tenaris e Buzzi ≥ Livello di 
barriera premio

Il certificato paga un premio lordo del 2.00% della base di 
calcolo  

28.08.2025
Prysmian e/o Tenaris e/o Buzzi e/o < Livello 

di barriera premio
Il certificato non paga alcun premio e viene rinviato alla data 

della successiva valutazione.

20.11.2025  
19.02.2026  
21.05.2026  
20.08.2026  
19.11.2026  
18.02.2027  
20.05.2027  
19.08.2027  
18.11.2027  
17.02.2028  
18.05.2028  
17.08.2028  
16.11.2028  
15.02.2029  
17.05.2029  
16.08.2029  
15.11.2029  
21.02.2030  

Prysmian, Tenaris e Buzzi ≥ Livello barriera di 
rimborso anticipato

Il prodotto viene rimborsato anticipatamente e restituisce 
100 EUR. Il certificato paga un premio lordo del 2.00% della 

base di calcolo così come tutti i premi precedentemente non 
pagati. 

27.11.2025  
26.02.2026  
28.05.2026  
27.08.2026  
26.11.2026  
25.02.2027  
27.05.2027  
26.08.2027  
25.11.2027  
24.02.2028  
25.05.2028  
24.08.2028  
23.11.2028  
22.02.2029  
24.05.2029  
23.08.2029  
22.11.2029  
28.02.2030

Livello barriera di rimborso anticipato> 
Prysmian, Tenaris e Buzzi ≥ Livello di barriera

premio

Il certificato paga un premio lordo del 2.00% della base di 
calcolo così come tutti i premi precedentemente non pagati. 

Il prodotto non viene rimborsato anticipatamente.

Prysmian e/o Tenaris e/o Buzzi e/o < Livello di 
barriera premio

Il certificato non paga alcun premio e viene rinviato alla data 
della successiva valutazione. Il prodotto non viene 

rimborsato anticipatamente.

30.05.2030

Prysmian, Tenaris e Buzzi ≥ Livello di barriera 
premio

Supponendo che non si sia verificato un evento di rimborso 
anticipato, il certificato scade e paga 100 EUR maggiorato di 

un premio lordo del 2.00% della base di calcolo così come 
tutti i premi precedentemente non pagati. 

06.06.2030

Prysmian e/o Tenaris e/o Buzzi e/o < Livello di  
barriera di protezione del capitale (europea)

Il certificato scade e paga un importo di rimborso 
commisurato all'andamento del sottostante con la peggiore 

performance, con una perdita sul capitale investito: 
considerando il sottostante con la peggiore performance 

100 EUR x (Valore finale / Valore iniziale) 

Un premio del 2.00% della base di calcolo per trimestre
+ I premi per ogni trimestre mai distribuiti in precedenza

Certificate Cash Collect Autocallable Worst of 
su paniere di azioni legate alle
«Infrastrutture italiane »

(1) Data di Rimborso Anticipato : 27.11.2025; 26.02.2026; 28.05.2026; 27.08.2026; 26.11.2026; 25.02.2027; 27.05.2027; 26.08.2027; 25.11.2027; 24.02.2028; 25.05.2028; 24.08.2028; 23.11.2028;

22.02.2029; 24.05.2029; 23.08.2029; 22.11.2029; 28.02.2030

(2) Date di Osservazione di Rimborso Anticipato : 20.11.2025; 19.02.2026; 21.05.2026; 20.08.2026; 19.11.2026; 18.02.2027; 20.05.2027; 19.08.2027; 18.11.2027; 17.02.2028; 18.05.2028; 17.08.2028;

16.11.2028; 15.02.2029; 17.05.2029; 16.08.2029; 15.11.2029; 21.02.2030

(3) Data di Osservazione Trimestrale : 21.08.2025; 20.11.2025; 19.02.2026; 21.05.2026; 20.08.2026; 19.11.2026; 18.02.2027; 20.05.2027; 19.08.2027; 18.11.2027; 17.02.2028; 18.05.2028; 17.08.2028;

16.11.2028; 15.02.2029; 17.05.2029; 16.08.2029; 15.11.2029; 21.02.2030; 30.05.2030

(4) Data di Pagamento dei Premi : 28.08.2025; 27.11.2025; 26.02.2026; 28.05.2026; 27.08.2026; 26.11.2026; 25.02.2027; 27.05.2027; 26.08.2027; 25.11.2027; 24.02.2028; 25.05.2028; 24.08.2028;

23.11.2028; 22.02.2029; 24.05.2029; 23.08.2029; 22.11.2029; 28.02.2030; 06.06.2030

(5) Tranne che in caso di inadempienza dell'emittente, come meglio descritto nella documentazione d'offerta. I Certificati espongono l’investitore al rischio di credito sull’Emittente UniCredit Bank

GmbH, compreso il rischio connesso all’utilizzo del “Bail-In” e degli altri strumenti di risoluzione previsti dalla Direttiva Europea in tema di risanamento e risoluzione degli enti creditizi.
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PANORAMICA E CONTESTO GENERALE

Le infrastrutture: un comparto in cui l’Italia vanta players di
riferimento come Prysmian, Tenaris e Buzzi Unicem.

Prysmian, Tenaris e Buzzi Unicem partecipano ad un super
ciclo infrastrutturale globale. Con una presenza consolidata
anche negli Stati Uniti, operano senza veri concorrenti diretti
grazie alla specializzazione e all’integrazione locale.

In un contesto globale in cui la transizione energetica, la
digitalizzazione e la modernizzazione delle reti fisiche sono
priorità assolute, queste società si trovano al centro degli
investimenti strategici pubblici e privati.

La loro posizione dominante sui mercati internazionali
consente di beneficiare direttamente dell’espansione dei
piani di sviluppo delle infrastrutture, a prescindere dalle
tensioni geopolitiche.

Nella selezione vi sono 3 titoli che dominano ampiamente nei
rispettivi mercati.

Il Certificate è emesso da UniCredit Bank GmbH, che agirà
anche in qualità di Calculation Agent e Liquidity Provider su
SeDeX di Borsa Italiana.

LA NOSTRA SELEZIONE

Prysmian è il leader mondiale nei cavi per energia e 
telecomunicazioni. Vanta una quota di mercato di circa il 40% 
nei cavi sottomarini, il segmento a più alto contenuto 
tecnologico e valore aggiunto. È inoltre co-leader nei cavi per 
telecomunicazioni ad alta tecnologia, inclusi quelli in fibra 
ottica. L’azienda conta 112 stabilimenti in oltre 50 Paesi. Le 
acquisizioni di Draka (2011), General Cable (2018) ed Encore 
Wire sono state tre operazioni strategiche e con effetto 
accrescitivo.

Tenaris è un fornitore leader di tubi e servizi correlati per 
l’industria energetica e per alcune applicazioni industriali. 
Progetta e realizza principalmente tubi da rivestimento, tubi di 
produzione, line pipe e tubi meccanici. Tenaris impiega oltre 
26.000 persone, è presente in tutti i continenti e tra i suoi 
clienti figurano le principali compagnie petrolifere e del gas, 
oltre a società di ingegneria a livello mondiale.

Buzzi è un gruppo multi-regionale focalizzato su cemento, 
calcestruzzo preconfezionato e aggregati. Il gruppo dispone di 
una capacità produttiva di cemento di circa 44 milioni di 
tonnellate all’anno, con posizioni chiave in Italia, Europa 
Centrale e Orientale (inclusi Germania, Lussemburgo, Paesi 
Bassi, Russia, Polonia, Repubblica Ceca) e in Nord America 
(Stati Uniti, Messico). Nel 2018, Buzzi è entrata nel mercato 
brasiliano tramite un’acquisizione di media dimensione. 
L’azienda è controllata dalla famiglia Buzzi.

Fonte: Kepler Cheuvreux Solutions

Certificate Cash Collect 
Autocallable Worst of su paniere 
di azioni legate alle
«Infrastrutture italiane »



TICKER CODICE ISIN AZIONI SOTTOSTANTI
VALORE 
INIZIALE

BARRIERA PREMIO E DI 
PROTEZIONE DEL CAPITALE

PRY IM Equity IT0004176001 Prysmian
Prezzo di Riferimento al 

23.05.2025
50% del Valore Iniziale

Descrizione: Prysmian S.p.A. sviluppa, progetta, produce, fornisce e installa una vasta gamma di cavi per applicazioni nei settori dell'energia e
delle telecomunicazioni. L'azienda offre trasmissioni sottomarine, sistemi di monitoraggio degli asset, componenti di rete e fibre ottiche.

AZIONI(1)

TICKER CODICE ISIN AZIONI SOTTOSTANTI
VALORE 
INIZIALE

BARRIERA PREMIO E DI 
PROTEZIONE DEL CAPITALE

TEN IM Equity LU2598331598 Tenaris
Prezzo di Riferimento al 

23.05.2025
50% del Valore Iniziale

Descrizione: Tenaris S.A. produce tubi in acciaio senza saldatura. L'azienda offre anche servizi di movimentazione, stoccaggio e distribuzione di
tubi per i settori del petrolio e gas, dell’energia e dell’industria meccanica. Tenaris fornisce tubi in acciaio saldato per gasdotti a livello globale.

TICKER CODICE ISIN AZIONI SOTTOSTANTI
VALORE 
INIZIALE

BARRIERA PREMIO E DI 
PROTEZIONE DEL CAPITALE

BZU IM Equity IT0001347308 Buzzi
Prezzo di Riferimento al 

23.05.2025
50% del Valore Iniziale

Descrizione: Buzzi SpA opera come società holding. Attraverso le sue controllate, l'azienda produce e commercializza materiali da costruzione
come cemento pronto all’uso, calcestruzzo, aggregati e cementi per pozzi petroliferi. Buzzi serve clienti a livello globale.

Certificate Cash Collect Autocallable Worst of su 
paniere di azioni legate alle
«Infrastrutture italiane »

DA SAPERE

RISCHIO DI CREDITO DELL'EMITTENTE 

Gli investitori sono esposti al rischio di insolvenza dell’Emittente.
L'insolvenza dell’Emittente può comportare una perdita totale o
parziale dell'importo investito.

RISCHIO DI USCITA ANTICIPATA 

Un’uscita anticipata a discrezione dell’investitore comporta una
vendita del prodotto sul mercato secondario e, pertanto, il prezzo
del titolo è soggetto alle condizioni di mercato, il che può
comportare una perdita anche totale del capitale investito.

ASSENZA DI PREMIO PERIODICO

Questo prodotto non paga premi periodici garantiti.

RISCHIO DI TASSO

Prima della scadenza, un aumento dei tassi di interesse su un
orizzonte temporale uguale alla scadenza residua dei certificati,
provocherà una riduzione del loro valore.

RISCHIO DI CAPITALE

Il prodotto non prevede una garanzia del capitale. Il valore di
rimborso del prodotto può essere inferiore all'importo
dell'investimento iniziale se il sottostante con la peggiore
performance subisce un calo superiore del -50% alla data di
osservazione finale. Nel peggior scenario, l'investitore può perdere
fino all'intero capitale investito.

RISCHIO DI MANCATO GUADAGNO 

Il prodotto si basa su una struttura Worst-Of con un paniere
composto da tre titoli azionari, il che significa che il rendimento
del sottostante con la peggiore performance determinerà il
rendimento finale. Se uno dei titoli ha una performance negativa,
anche se gli altri due sono positivi, il guadagno potenziale ne
risentirà.

RISCHIO LEGATO ALL'INFLAZIONE

Il rischio di un tasso reale negativo aumenta con l'inflazione.
Quindi, se l'inflazione cresce, i risparmiatori e gli investitori
potrebbero subire una perdita di rendimento reale. I tassi espressi
in questo documento sono tassi nominali al lordo delle ritenute
fiscali applicabili.

DIVIDENDI

Il prodotto non riconosce gli eventuali dividendi distribuiti
dall'azione sottostante o dalle azioni componenti l'indice
sottostante e non attribuisce alcun diritto ulteriore derivante
dall'azione stessa (per esempio i diritti di voto).

RISCHIO DI LIQUIDITÀ

L’Emittente farà domanda d’ammissione a negoziazione del
prodotto sul sistema multilaterale di negoziazione SeDeX di Borsa
Italiana. I prezzi dello strumento sono reperibili sul sito internet
www.investimenti.unicredit.it. In presenza di eventi straordinari
può essere difficile per l’investitore vendere o liquidare gli
investimenti o ottenere informazioni attendibili sul loro valore.

(1) Informazioni disponibili su Bloomberg a partire dal 23.05.2025 Le cifre relative alla performance e ai dati di mercato si riferiscono a periodi passati e non
costituiscono un indicatore affidabile dei risultati futuri. Gli elementi del presente documento relativi ai dati di mercato sono forniti sulla base dei dati
osservati in un momento specifico, che possono variare. L'accuratezza, la completezza o la pertinenza delle informazioni provenienti da fonti esterne non
sono garantite, sebbene siano state ottenute da fonti ragionevolmente ritenute affidabili. Kepler Cheuvreux non si assume alcuna responsabilità al
riguardo.
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AVVERTENZE
Prima di prendere qualsiasi decisione di investimento, Kepler Cheuvreux raccomanda agli investitori di consultare le Condizioni Definitive e in particolare la
sezione intitolata "Fattori di rischio" disponibile prima di qualsiasi investimento nel prodotto.

Strumenti finanziari strutturati a complessità molto elevata che espongono l'investitore al rischio di perdita dell'intero capitale investito.

Prima di ogni investimento leggere il Prospetto di Base, i relativi supplementi al Prospetto di Base, le Condizioni Definitive e il Documento Contenente le
Informazioni Chiave (KID) disponibili sul sito www.investimenti.unicredit.it nella pagina di ciascun prodotto accessibile tramite il motore di ricerca. Il programma
per le emissioni (disponibile al seguente link www.investimenti.unicredit.it.it.info.documentazione.html) di strumenti è stato approvato da Consob, Bafin o CSSF e
passaportato presso Consob. Le Condizioni Definitive sono disponibili nella pagina relativa a ciascun strumento attraverso il motore di ricerca sul sito
www.investimenti.unicredit.it. L'approvazione dei prospetti non è da intendersi come approvazione dei titoli offerti o ammessi alla negoziazione in un mercato
regolamentato.

Il presente documento è prodotto da Kepler Cheuvreux, una società di investimento approvata dall'ACPR con il numero 14441 e regolamentata dall'Autorité des
Marchés Financiers, costituita in Francia con il numero RCS 413 064 841 al seguente indirizzo: 112 Avenue Kleber, 75116 Parigi, Francia
(www.keplercheuvreux.com). Le informazioni non sono state redatte dall'Emittente o dalle sue controllate. L'Emittente e le sue controllate non si assumono
alcuna responsabilità per il contenuto dell'opuscolo. Le medesime non potranno in ogni caso essere ritenute responsabili per l'eventuale non accuratezza, non
veridicità o incompletezza delle informazioni ivi contenute.

Il presente documento non costituisce un prospetto/regolamento o altro documento di offerta, né un'offerta o una sollecitazione all'acquisto di titoli o di qualsiasi
altro investimento. Non deve essere interpretato come un'offerta di vendita o una sollecitazione all'acquisto di titoli in qualsiasi giurisdizione in cui tale offerta o
sollecitazione sarebbe illegale. Non sollecitiamo alcuna azione sulla base del presente documento, che viene fornito ai nostri clienti a scopo informativo generale.
Non costituisce una raccomandazione di investimento, né una raccomandazione personalizzata, e non tiene conto degli obiettivi di investimento, della situazione
finanziaria e delle esigenze di ciascun cliente. Prima di agire in base al contenuto di questo documento, vi consigliamo di verificare se è adatto alla vostra
situazione specifica e, se necessario, di richiedere una consulenza professionale.

Si informa che Kepler Cheuvreux percepisce una remunerazione da parte del rispettivo Emittente per l’attività pubblicitaria svolta in relazione agli strumenti
finanziari dallo stesso emessi. Tutti i commenti, le analisi, le strategie operative e gli ulteriori contenuti sono elaborati e pubblicati da Kepler Cheuvreux sotto la
propria esclusiva responsabilità. Ulteriori dettagli in merito a tali potenziali situazioni di conflitto possono essere forniti su richiesta.

Riservatezza: il presente documento non può essere riprodotto in tutto o in parte senza il preventivo consenso scritto di Kepler Cheuvreux.

Restrizioni generali alla vendita negli Stati Uniti d'America: il presente documento non costituisce un'offerta di vendita o la sollecitazione di un'offerta di vendita di
titoli negli Stati Uniti d'America. Il prodotto qui descritto non sarà registrato ai sensi dello U.S. Securities Act del 1933 e successive modifiche (lo "U.S. Securities
Act") e non potrà essere offerto o venduto negli Stati Uniti d'America in assenza di registrazione o di un'esenzione dalla registrazione ai sensi dello U.S. Securities
Act.

DATI DI MERCATO: Le informazioni contenute nel presente documento relative ai dati di mercato sono fornite sulla base dei dati registrati in un determinato
momento, che possono variare.

112 Avenue Kléber, 75116 Parigi
Tel : +33 01 44 54 53 54

Email : kcs.italy@keplercheuvreux.com
Sito Web : www.keplercheuvreux.com

http://www.investimenti.unicredit.it/
mailto:kcs.italy@keplercheuvreux.com
http://www.keplercheuvreux.com/
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